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投資人民幣產品投資人民幣產品
面對多種風險

投資智慧

人民幣匯率波動
投資者看好人民幣升值前景，希望

透過買賣人民幣產品而獲利。然而，我們

必須注意，正如所有貨幣一樣，人民幣的匯

率並非只單向上升，而是可升可跌，加上現

時人民幣仍是受外匯管制及轉換限制的貨

幣，因此投資者在投資人民幣產品時必須

顧及這些風險。另外，一些持有港元的投

資者，想在這股投資熱潮下分一杯羹，除

了動用本身的資金外，更可能會借錢來加

大投資金額。兌換率波動固然

是我們要考慮的風險之一，而即

使人民幣的匯率保持穩定，在

投資買賣的過程中，買賣差價及

借貸成本（例如利息和行政費

等）也可能對投資收益有負面

影響。

並非直接投資
目前，只有持有預先批核投資額度的

境外投資者（例如合格境外投資者QFII），

可以直接投資內地的股票及債券市場。如

果人民幣產品的發行商沒有這些投資額

度，這些產品在中國大陸以外，可選擇以

人民幣結算的資產將很有限，產品的回報

近年愈來愈多市民持有人民幣，但現時人民幣的存款利息回報

較低，因此，一些人民幣投資產品例如人民幣債券及人民幣基金的

推出，備受投資者注目。繼人民幣債券及基金推出後，財務機構日後

將推出更多的人民幣產品。在這股投資熱潮下，投資者在考慮投資

回報的同時，還須注意什麼？

或會因此而受影響。假如這些投資產品並

非投資於人民幣結算的資產，當發行商要

應付贖回要求或其他資本需求（例如支付

營運開支），需要出售這些資產時，產品便

要承受人民幣匯價波動及貨幣買賣差價的

風險。

二手市場
做任何投資前，我們都必先要考慮自

己對流動資金的需要。若投資的人民幣產

品並非於本港上市，二手市場

可能並不活躍，未必容易贖回

或賣出產品，應付突發的資金

需要。如果產品設有最短投資

期，提早贖回或終止也可能牽

涉不少費用。

發行商及交易對手風險
人民幣產品須面對發行商的信貸風

險及無力償債風險。例如，我們購買某人

民幣債券，就要考慮發債機構未能如期繳

付利息或本金的潛在風險。若我們投資

於某人民幣基金，而這基金又投資於衍生

工具，我們更須承受這些衍生工具發行商

違約的風險。以上的風險都可能對產品的

回報有負面影響，甚至對投資構成重大損

失。

投資人民幣產品可獲保障？
現時，如果人民幣產品並非於香港上

市，或投資者並非因經紀行在提供上市的

人民幣產品買賣服務時違責而蒙受損失，

投資者賠償基金便未必涵蓋。至於人民幣

債券方面，雖然中央政府所發行的人民幣

債券或會由中央政府作出擔保，但除特別

訂明外，其他人民幣債券均不會由中央政

府作出擔保。

購買人民幣產品前，除了留意產品的

投資回報外，亦必須瞭解產品的性質、主要

特點及風險，評估產品是否配合自己的投

資需要，並考慮自己能否承受有關風險。如

有疑問，應諮詢專業人士的意見。讀者更可

瀏覽〈學‧投資〉網站www.InvestEd.hk，

瞭解更多有關人民幣產品的風險資訊。
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