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投資智慧

投資相連壽險計劃（investment-

linked assurance scheme）是長線金融產

品，主要特點包括：（1）產品為保險公司發

出的人壽保單；（2）提供壽險保障及投資

功能；（3）提供一系列的投資選項，其表現

與相關基金或參考基金的表現掛鈎，保單

價值由保險公司按相關基金或參考基金的

表現而釐定；及（4）保險公司擁有相關資

產，例如基金，而非屬消費者擁有。

留意收費與風險
投連壽險具備長線的特質，消費者須

留意它有前期收費（即在保單生效初期若

干年收取的費用）、提早退保或提取款項的

罰款。風險方面，保單價值（及可能是身故

賠償）會受投資風險及巿場波動影響，回報

可能有重大差異甚或出現虧損。而保險公

司就投連壽險徵收的各項費用或會削減可

用作投資的金額，令投連壽險的回報可能

低於直接投資於相關基金或參考基金。

消費者考慮投連壽險是否適合作為

其整體理財計劃的一部分，除比較其他方

案，並應

●	 訂立財務目標，包括是否有投資及遺產

策劃的雙重目標；

●	 瞭解自己的投資年期是短期、中期或

你是否瞭解投資相連壽險計劃？ 

巿場上一些產品，例如投資計劃、儲蓄

計劃、與投資相關的計劃及設有禁售

期的基金計劃，實際上可能是這種簡稱

「投連壽險」的金融產品。購買「投連

壽險」須注意什麼？最新的監管措施如

何加強對消費者的保障？

長期；

●	 評估個人風險承擔能力；及

●	 檢視是否有短期或中期流動資金需要。

消費者考慮某一隻投連壽險產品是

否適合，便要問自己

●	 該產品的性質及特點，及壽險保障是否

足以配合你的需要；

●	 是否接納產品整體的費用及收費；

●	 該保單的年期與你的投資期是否相符；及

●	 是否有意或有能力於所選擇的保費年期

內作出供款。

新監管措施
金融監管機構及香港保險業聯會於

今年推出新措施，加強對投連壽險產品的

資料披露及銷售的監管，消費者有必要

認識產品和明白自己的權責，有疑問便要

向中介人問清楚。以下為已於今年6月30

日或之前執行的新措施：

● 中介人於銷售投連壽險保單或進行

加保申請時，須額外提供一份「重要資料聲

明書」，令消費者加倍留意產品的重要資料，

及明白有權向中介人查問其銷售該產品所得

的酬勞。謹記審慎查閱銷售文件及「重要資

料聲明書」，因為中介人會要求你簽署該聲明

書，以示確認你瞭解及同意所提供的資料。

● 如銀行就本身及/或其聯營公司銷

售這類產品而從產品發行人（即保險公司）

收取金錢及非金錢利益，均須於出售產品

前，以書面向消費者披露。

● 如銷售過程並非在保險公司辦公

室進行且並無錄音，產品發行人須於售後

致電買家，確認買家充分瞭解產品的重要

特點，並將電話對話錄音。銀行則除外，因

在銷售過程中，銀行已進行錄音。

須於今年9月30日或之前執行的新措

施，則包括：

● 加強現有「產品資料概要」的披露

規定，包括列明消費者於保單層面須支付

的費用及收費總額佔保費的百分比；並指

出產品是長線投資及保險產品，不適合有

短期、中期流動資金需要的消費者。

消費者須瞭解涉及投連壽險的新監

管措施，如果你不滿意或不完全瞭解中介人

所提供的資料，應小心考慮自己是否適合購

買投連壽險，或透過該中介人購買該產品。

消費者如果想進一步瞭解投連壽險的一般

特性和風險，可瀏覽投資者教育中心網站

（www.hkiec.hk）。

資料來源：投資者教育中心

（金融監管當局支持的機構）

瞭解投資相連壽險計劃及新監管措施
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