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人民幣兌美元匯價去年下跌超過

6%，隨着市場對美國加息的預期上升，人

民幣匯價被進一步看淡，有市場人士預計

人民幣兌美元匯價今年有機會觸及七算。

目前人民幣匯價仍未完全市場化，投資者

投資於人民幣產品時，除了要留意中央政

府的貨幣政策外，也要注意以下要點。

計入人民幣匯價變動
匯價變動會影響外幣投資的回報。如

你預期人民幣年內會貶值，舉例下跌3%，

那你尋求的人民幣投資回報理所當然至少

要有3%，才能夠抵銷人民幣貶值的影響。

投資人民幣存款未必合算
人民幣產品由敘造存款至債券、基金

和A股，稱得上五花八門。在過往人民幣單

邊升值的年代，敘造人民幣存款是不少投

資者的選擇。現時本港銀行的一年期人民

幣定存息率普遍約為3-4厘，若計入人民幣

匯價變動的風險，敘造人民幣存款就未必

合算。

面對虧蝕匯價的風險，投資者或會將

手上的人民幣兌換回港元，或者是投資於

一些預期回報較高的人民幣產品。然而，風

險與回報掛鈎，當你考慮一些高回報的投

資項目時，要先想想有關風險會否超出你

的風險承受能力。

人民幣掛鈎存款≠存款
有些投資者會因應自己對人民幣匯

價走勢的看法，買入由銀行發行的「看好」

或「看跌」人民幣掛鈎存款，倘若人民幣匯

價的變動與預期一致，就會收到有關產品

所提供的高息。不過，人民幣掛鈎存款不屬

於存款，而是一種包含衍生工具（貨幣期

權）的結構性投資產品，所以不受存款保障

計劃所保障。另外，這些產品不一定保本，

風險相對較高。舉例：投資者基於看好人民

幣匯價走勢而買入非保本的「看好」人民幣

掛鈎存款，若最終看錯市，即人民幣匯價走

勢下跌，就可能需要以較市場匯率差的預

設匯率收取人民幣本金和利息，在最壞的

情況下，可能會損失所有的投資款項。

人民幣在岸價與離岸價
人民幣匯價有在岸(CNY)和離岸

(CNH)之分，CNY由中國人民銀行主導，

一般稱之為人民幣官方價，CNH則由離岸

市場的供求所產生。由於是不同的市場，

CNY和CNH的走勢未必一致，有時候甚

至會出現一升一跌的情況。在買賣一些與

人民幣匯價掛鈎的投資產品時，例如人

民幣貨幣期貨，或者是上述人民幣掛鈎存

款時，就有必要留意產品是以CNY還是以

CNH報價，在香港交易所買賣的人民幣貨

幣期貨和期權，以及本港銀行出售的人民

幣掛鈎存款，通常都是以CNH報價。至於

本港銀行的其他人民幣買賣服務，例如人

民幣遠期合約，則有以CNH或CNY作結算

貨幣。

分散投資於多種貨幣
東邊日出西邊雨，投資市場不會有固

定的風向。過往人民幣單邊升值，人民幣

產品受到投資者的青睞，如今美元走俏，

投資者又可能會改投美元計價產品的懷

抱，然而，我們要避免把資金投資於單一

地區或貨幣，以免風險過度集中，否則，當

風向一轉，便可能對你的投資組合造成重

大影響。�
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人民幣投資產品的選擇愈來愈多，

但人民幣匯價走弱，令人民幣投資失去了

一個主要賣點。面對美匯強勢，人民幣光

環褪色的情況，投資人民幣產品時，如何

應對人民幣匯價變動的風險？

人民幣匯率下跌

投資智慧

投資人民幣產品有何對策？

USD

RMB 


