
37選擇35101·2006

要揀選配合自己需要的投資產品，最

重要是懂得「問」。透過適當的發問，你可瞭

解個別投資產品的特性，評估它是否適合

自己。投資前，不妨問問自己或介紹產品給

你的投資顧問以下問題：

股票
你想投資的上市公司經營甚麼業務，

表現如何？行業前景又如何？公司將來有甚

麼發展計劃？公司過去曾宣布的發展計劃，

最後有沒有落實，還是只是空談？董事袍金

是否按公司表現派發，還是不論公司表現

如何，董事仍可享有厚祿？核數師有否對公

司帳目持保留意見？公司近期是否曾經進

行集資，如供股，又或其他公司活動，如股

份合併？原因是甚麼？這些資料會在上市公

司年報或透過於香港交易所網站發放的公

司公布中載列。

至於認購首次公開發售的股份，除了

要留意公司經營的業務外，還要問問自己究

竟想認購多少股份，財政上是否可配合？如

欲以借貸形式認購股份，當中又需要支付多

少利息及其他費用？謹記首次公開發售的

股份，價格不一定會在上市當日上升，因

此，你要清楚自己是否能承擔當中的風險。

認股證（俗稱「窩輪」）
你考慮的那隻認股證行使價是多少？

何時到期？怎樣計算回報？正股價格、正股價

格波幅、到期時限、利率及預期正股派發的

股息這些因素會怎樣影響認股證的價格？

另外，有關流通量提供者的問題亦不

可不知，如流通量提供者以甚麼形式開價？

如屬回應開價，哪裡可以取得流通量提供

者的電話號碼？開價的最高買賣差價是多

少？流通量提供者甚麼時候可以暫停開價？

認股證的條款及流通量提供者的資料都可

在認股證的上市文件中查閱。

基金
選擇基金時，基金投資於甚麼地區及

產品？基金的投資目標及策略是否配合自

己的需要？基金投資於每類投資產品的比

重如何？注意即使屬同一類型的基金，不同

資產分配比重綜合起來都會使基金附帶的

風險及表現截然不同。此外，基金是否獲證

監會認可？有哪些收費？怎樣買賣？這些資

料在基金說明書或招股章程可一一找到。

在瞭解基金的往績時，你有沒有全面

參考基金在短期、中期以至長期的表現？單

憑觀察某一時段的基金表現，未必能讓你

真正瞭解基金過往的表現是否穩定。當然，

基金過去的表現並不代表將來的表現。

房地產投資信託基金
如欲投資房地產投資信託基金，還需

留意基金投資於甚麼類型的物業？物業的

資料和往績紀錄如何？股息政策怎樣？有甚

麼情況可能會導致基金不派發任何股息？

由於房地產投資信託基金的預期收益率是

按它的資產淨值計算，所以如基金的市價

已高於它的資產淨值，基金可帶來的回報

率實際上會低於預期收益率。

投資相連壽險計劃
不少人會混淆基金公司的供款計劃

和投資相連壽險計劃。要分辨兩者，只須掌

握投資相連壽險計劃的特點，例如，你可留

意計劃是否有保險成分？是否設有固定供

款期？計劃的收費結構怎樣？會否側重於從

首數年你的供款中收取計劃全期的費用？

如停止供款，有甚麼罰則？

同時，留意你欲參加的投資相連壽險

計劃可否讓你暫停供款，或計劃是否設有

「供款假期」？在「供款假期」內，你又如何支

付計劃的各項收費？會否由你已供的保金

中扣除，以致一旦保金不敷支付費用而令

計劃終止時，招致懲罰性的提早退保費用？

謹記細閱主要推銷刊物及退保說明文件的

內容，找出上述問題的答案。

債券及結構性票據
如購買債券，發債機構的信貸評級如

何？是屬於定息、浮息還是零息債券？孳息

率有多少？謹記無論債券的票面息率有多

高，孳息率才能顯示投資債券的實際回報

率。另外，債券的派息次數有多頻密？投資

年期多長？你於投資期內會否對這筆投資

金額有特別需求？有關債券的資料可在招

債書或產品單張中查閱。

如購買結構性票據，舉例股票掛㟝票

據（俗稱「高息票據」），需要考慮的事情和

債券相似，包括︰投資年期、票據計算回報

方法及自己對現金的需求等。此外，票據和

甚麼產品掛㟝？在甚麼情況下，你需承接掛

㟝的產品？有關結構性票據的條款可在產

品的發行章程中找到。

總結
以上問題的答案可讓你對不同類型

的產品有一定瞭解，從而掌握資料作投資

決定。投資前，謹記多「問」。
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投資智慧

投資要識 問題
市場上的投資產品五花八門。選擇投資產品時，我應從何入手？

「問」


